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LIMITACAO DE ESCOPO

O presente trabalho destina-se a demonstrar que o plano de recupera¢do judicial das
empresas METALURGICA CANDEIA LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNJP sob n. 02.116.027/0001-70, com sede na Estrada Pastor Georg Albert Ziegler,
n. 380, Bairro Gléria, Santa Rosa, RS, CEP 98785-600; ALIZ PARTICIPACOES LTDA. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNJP sob n. 31.080.903/0001-53, com sede na
Estrada Pastor Georg Albert Ziegler, n. 380, Bairro Gléria, Santa Rosa, RS, CEP 98785-600; IM
PARTICIPACOES LTDA. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNJP sob n. 30710492/0001-70, com sede na rua Marcos Griza, n. 449, Loteamento Vargas, Santa Rosa,
RS, CEP 98787-696; em conjunto denominadas “GRUPO CANDEIA” ou “Recuperandas”, apresenta
premissas econémicas e financeiras que, se cumpridas e/ou verificadas, tém condi¢des de viabilizar a
recuperacdo do referido GRUPO, nos termos do artigo 53, Inciso II, da Lei n.2 11.101/2005.

Este laudo expressa meramente a expectativa sobre as atividades operacionais do GRUPO
CANDEIA com base em sua experiéncia e nas andlises das informagGes colhidas. O presente trabalho,
dessa forma, ndo representa garantia de concretizacdo do plano de recuperacdo judicial do GRUPO
CANDEIA. As andlises e projecSes estdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e a diversos eventos ou
fatores que estdo fora do controle do préprio GRUPO CANDEIA. As projecdes realizadas poderdo ndo
ocorrer em vista de riscos normais de mercado, fatores climaticos, razbes ndo previstas ou ndo
previsiveis neste momento, ou mesmo em razdo de sua implementacdo, que estard a cargo
exclusivamente de sua administracdo.

O presente trabalho ndo devera ser interpretado por qualquer credor ou terceiro que tenha
interesse em celebrar negécio juridico com o GRUPO CANDEIA como qualquer forma de
recomendacdo de investimento, concessdo de crédito ou garantia de solvéncia ou adimplemento das
Recuperandas, bem como quaisquer fatores e riscos que podem interferir na concretizacdo das
projecbes e premissas econdmicas-financeiras relacionadas a recupera¢do judicial do GRUPO
CANDEIA.

Este documento foi elaborado com base em informagdes, estimativas e projecdes fornecidas
e revisadas pelo GRUPO CANDEIA, além de informacGes de mercado (fontes puablicas). Este laudo ndo
tem o intuito de realizar qualquer validagdo independente dessas fontes e, portanto, essas
informagdes estdo sujeitas a erro. As informagdes fornecidas e demonstracdes financeiras elaboradas
pelo GRUPO CANDEIA estdo sob a responsabilidade tnica e exclusiva dos administradores das
empresas que compdem o GRUPO. Ndo ¢é intuito deste laudo realizar qualquer auditoria, revisdo ou
opinido sobre as demonstragGes financeiras ou as informag8es fornecidas pelo GRUPO CANDEIA.
Dessa forma, ndao ha qualquer responsabilidade ou obrigacdo relacionada a exatiddo, veracidade,
integridade ou suficiéncia das informages prestadas pelo GRUPO CANDEIA, as quais s3o de sua Unica
e exclusiva responsabilidade.

Este laudo ndo podera ser utilizado como base para quaisquer reclamacgdes, perdas ou lucros
cessantes movidos por qualquer credor ou terceiro interessado a qualquer titulo, que tenha baseado
a tomada de decisbes estratégicas com lastro no presente trabalho, seja para celebrar negécios com o
GRUPO CANDEIA, ou mesmo, no tocante a aprovagao do plano. A decis3o de voto de qualquer credor
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deve ser tomada com base em suas préprias analises, recorrendo ao auxilio dos profissionais que
entender necessario para tanto.

Ndo houve qualquer inspecdo fisica, juridica ou contdbil a respeito das propriedades,
instalagdes, livros, registros, estoques ou acervos do GRUPQ CANDEIA, ou qualquer outra forma de
investigacdo independente, auditoria ou “due diligence” sobre as informagdes fornecidas a esse
respeito.

O presente documento nao pode ser entendido e/ou empregado como avaliacdo econémica
e financeira da empresa para qualquer outra finalidade que n3o o restrito escopo de andlise e valida¢do
das premissas financeiras constantes do plano de recuperacio judicial. A andlise realizada sobre o
plano é de natureza estritamente econémico-financeira e, portanto, ndo engloba a sua validagdo sob
o aspecto legal, contabil, tributario, fiscal, regulatério, concorrencial, dentre outras.

O presente laudo é passivel de revisGes das projecGes aqui contidas a qualquer tempo,
conforme as varidveis econémicas, operacionais, climaticas e de mercado sejam alteradas, em razio
de alteragdes no plano de recuperacdo judicial, ou de demais condigbes que provoquem mudancas
nas bases de estudo.
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APRESENTACAO

O GRUPO CANDEIA é constituido pelas empresas METALURGICA CANDEIA LTDA., ALIZ
PARTICIPACOES LTDA. e IM PARTICIPACOES LTDA.

A METALURGICA CANDEIA LTDA é uma sociedade empreséria de responsabilidade limitada,
cujos sécios sdo a Aliz Participagdes Ltda - Em Recuperagdo Judicial, a IM Participa¢des Ltda - Em
Recuperagdo Judicial, Nestor Neitzke, Rafael Neitzke e Rodrigo Neitzke. A Metalirgica Candeia Ltda
dedica-se a producdo, usinagem, pintura e outros servi¢os em pecas em ferro fundido para clientes da
inddstria de maquinas agricolas.

A ALIZ PARTICIPACOES LTDA é sociedade empresaria de responsabilidade limitada, cujos sGcios
sdo Nestor Neitzke, Rafael Neitzke e Rodrigo Neitzke. A empresa dedica-se a administracdo de bens
mdveis e imbveis e a participacdo em outras empresas.

A IM PARTICIPACOES LTDA é sociedade empreséria de responsabilidade limitada, cujo Gnico
socio é Rafael Luis Mombach. A empresa dedica-se a administracdo de bens mdveis e imdveis e a
participacdo em outras empresas.
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HISTORIA DO GRUPO

A empresa Candeia Metaltrgica Ltda. foi fundada em setembro de 1997, atuando ha mais de
25 anos no segmento de fundigdo, usinagem e pintura, em Santa Rosa, regido noroeste do estado do
Rio Grande do Sul.

Pertence a um grupo seleto de empresas de fundigdo, que possui know how para entregar
solugbes completas em usinagem, pintura, tratamento térmico e montagem. Um dos balizadores que
servem para atestar o nivel de tecnologia de uma fundigdo é a sua capacidade de simulacdo numérica
para desenvolvimento de produtos (MagmaSoft). Atualmente, no Brasil, estima-se que somente de 8%
a 12% das fundigdes possuem esta tecnologia, entre elas a Metaltrgica Candeia. Em 2005 a empresa
obteve a certificacdo no Sistema de Gestdo da Qualidade ISO 9001, o que propiciou o seu crescimento,
aquisicdo de tecnologia e novos equipamentos.

A empresa Candeia detém, além das certificacGes e homologaces feitas por seus clientes
(dentre eles, as principais montadoras do setor agricola), a certificacdo I1SO 9001:2015, oferecida pelo
BSI, desde 2005.

A missdo a que a empresa Candeia se dedica é de “fornecer componentes fundidos e usinados
com exceléncia, agregando valor aos sécios, colaboradores, clientes, fornecedores e sociedade.”

Sua atuacdo observa os preceitos da sustentabilidade ambiental, pois realiza reciclagem de
matérias-primas, reutilizando sucatas, descartes e refugos. Atualmente, para cada 10 toneladas
recicladas a empresa gera apenas 1 tonelada de residuo. Essa evolug3o veio da reducio dos descartes
como também de investimentos em reutilizagdo no processo fabril, a exemplo do que ocorre no
segmento de “macharia”.

A Metaldrgica Candeia também atua em projetos da reutilizagdo de matérias-primas com a
FEPAM e universidades da regido. Exemplificativamente, atualmente, 100 toneladas de areia por més
deixam de ser descartadas para serem utilizadas na fabricacio de tijolos.

A empresa emprega, atualmente, cerca de 176 (cento setenta seis) pessoas que atuam, de
acordo com sua especialidade, na drea administrativa e nas areas operacionais da empresa: processo
de macharia (fabricacdo de machos pelo processo Cold Box, composto por 4 equipamentos que
permitem alto desempenho e controle das varidveis mais relevantes do processo, como press3o,
temperatura, dosagens e tempos); processo de moldagem (utiliza a tecnologia conhecida como areia
verde, fazendo a moldagem em sistemas distintos: Linha de Moldagem Vick GCM com caixas
700x550x(210x2)mm e Linha de Moldagem Sinto Bolo com moldes 500x400x(150x2)mm); sistema de
fusdo e vazamento (composto por dois conversores e quatro cadinhos para fusdo, com diversas linhas
de montagem. Inclusive, estd em fase de implementag¢do sistema de prepara¢io de sucata, que
reduzira o consumo de energia em 15%); sistema de jateamento e quebra de canal (o jateamento é
composto por 3 Rotojatos sendo 1 de Mesa giratdrio, um de Esteira com elos de borracha e 1 de
Gancheira em Y; o sistema de quebra de canal é composto por cunhas hidraulicas e marteletes de
impacto pneumdtico) e rebarbacdo (realizado por operacdes manuais).

A Metaldrgica Candeia ainda dispde de drea denominada Engenharia Interna, que atua no
desenvolvimento de produtos por meio de projetos e simulacBes com FeatureCam, SolidWorks e
Magmasoft, que empregam tecnologia e entregam assertividade nos produtos desenvolvidos.

Atualmente, manufatura 75% de tudo que a fundi¢do produz. Possui um parque de méaquinas
de usinagem completo e diversificado, tanto em torneamento, quanto em fresamento horizontal e
vertical.
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As imagens abaixo auxiliam na compreensdo da atividade empresarial de fundicdo, usinagem
e pintura desenvolvida pela Metaltrgica Candeia: ‘

| Linha de Transferéncia Moldadora
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Resfriador de areia

Sistema de Fusdo Servtherm

Sistema de Fusdo Inductotherm
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Fresamento vertical
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Centros de usinagem horizontal

Linha de pintura e tratamento superficial
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PRINCIPAIS RAZOES DA CRISE

A Metalurgica Candeia, no de 2021, processou em sua unidade fabril 3.600 toneladas de pecas,
porém, com lucratividade abaixo do projetado.

Tracado no ano de 2020, o objetivo da empresa era alcancar, no ano de 2026, uma capacidade
instalada para processar 10.000 toneladas ao ano. Essa capacidade, no entanto, foi alcancada somente
no ano de 2022. Apesar de ter alcancado a capacidade produtiva desejada, a lucratividade ndo
correspondeu ao esperado, especialmente até agosto de 2022.

Para o primeiro semestre de 2022, o planejamento realizado pela empresa previa que, em 03
meses, 0s investimentos em ativo imobilizado relativos a novas linhas de producgdo produzissem, pelo
menos, 85% a 90% de sua capacidade.

No entanto, de janeiro a agosto de 2022, ocorreram paralizagGes significativas no processo de
producao, causadas por pela instalacdo de nova linha de producdo, as quais ndo foram previstas. As
paralizacGes na operacao fizeram com que a capacidade instalada da unidade fabril produzisse 22,50%
a menos do que o projetado.

Esse evento causou aumento do custo fixo unitdrio das pecas produzidas, sem que houvesse
possibilidade de que tais diferencas no custo fossem repassadas para os clientes, para que os contratos
havidos pudessem ser honrados. Em razdo desse cendrio, a Candeia deixou de faturar,
aproximadamente, R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) no ano de 2022.

O que ocorreu foi que, no momento da decisdo de se realizar um investimento na nova linha
de fundigdo, foi previsto, como pior cendrio, que a linha de fundigdo poderia ficar instavel por, no
maximo, 03 meses. Esse cenario, tido como o pior, ndo so se confirmou como foi ainda mais dramatico,
pois a nova linha de fundicdo ficou emperrada por 07 meses.

Para cumprir os contratos de fornecimento com seus clientes, foram empregadas horas extras
dos funcionarios do parque fabril, inclusive aos sdbados e domingos, fator que contribuiu para a
formacdo de resultado econémico e financeiro adverso (acréscimo médio de 20% na rubrica saldrios e
encargos).

Finalmente, em agosto de 2022, a nova linha de produgdo foi ajustada. A compressdo do fluxo
de caixa, no entanto, ja estava instalada.

De um total RS 11.526.545,00 (onze milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e quinhentos e
quarenta e cinco reais) gastos em 2022 com a folha de pagamento da unidade fabril, RS 2.300.000,00
(dois milhGes e trezentos mil) foram gastos com horas extras, encargos, alimentagdo e transporte de
funcionarios, com o propésito de mitigar os efeitos de possiveis atrasos para com os clientes.

As perdas de RS 5.500.000,00 (cinco milhGes e quinhentos mil) tiveram como consequéncia,
pagamento ou apropriagdo de encargos financeiros cada vez maiores, conforme se verifica na
Demonstracdes Financeiras da empresa.

Como consequéncia, dos 07 meses do ano de 2022 com resultados negativos, a empresa foi
compelida a buscar recursos de terceiros por meio de operacdes de antecipacdo de recebiveis e
fomento, fato que gerou um aumento exponencial da despesa financeira.

A perda de RS 7.000.000,00 (sete milhGes de reais) de faturamento impediu adequada dilui¢cdo
dos custos fixos e sacrificou RS 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais) do lucro bruto. Caso o
parque fabril tivesse operado conforme planejado, mais vendas teriam ocorrido e haveria um giro mais
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rapido dos estoques. As projecdes realizadas pela empresa indicam que o Resultado Financeiro
Negativo teria sido pelo menos em torno de 20% menor.

Esse cendrio de dificuldade ocasionou atraso no cumprimento das obrigacBes assumidas
perante as empresas de fomento o que, consequentemente, atraiu uma taxa de risco muito maior
embutida nas operagGes havidas com os fundos.

Conforme demonstrado na tabela abaixo, além da perda de vendas (cada molde representa,
em média, RS 308,00 de venda), especialmente no periodo de janeiro a julho de 2022, houve um
aumento consideravel na taxa de refugo, cujo indice aceitavel é de 3,50%.

No entanto, na Candeia, no ano de 2022, a taxa de refugo alcancou a média de 7,00%, ou seja,
50,00% de rejeicdo acima do indice aceitdvel. Apenas o excesso de refugo gerou perda de mais RS
2.000.000,00 (dois milhGes de reais).

Entdo, nos primeiros 07 meses do ano de 2022, somando as perdas diretas em moldes e
refugo, a Candeia teve um prejuizo direto de R$ 3.200.000,00 (trés milhdes e duzentos mil reais) em
seu resultado.

O resultado financeiro liquido negativo, cujo valor aumentou consideravelmente no ano de
2022, é consequéncia direta da alta da taxa SELIC (13,75%), que impacta diretamente empréstimos
bancarios e tributos federais em atraso.

A baixa producdo de moldes e alto indice de rejeigdo (refugo) trouxe uma oportunidade para
reversdo do resultado adverso no ano de 2023. Das varidveis mencionadas, o quesito producdo de
moldes com quantidade e qualidade foi superada. O gerenciamento do refugo ainda é um desafio para
a gestdo da operacdo.

As variadveis reducdo de custo e aumento da producdo estdo intrinsecamente ligadas, razdo
pela qual mereceram uma aten¢do especial, notadamente a questdo dos moldes e refugos, pois
impactam diretamente o caixa da empresa.

Tendo por base o faturamento ocorrido em 2022, a Metalurgica Candeia, norteada pelas
varidveis diluicdo dos custos fixos, rentabilidade e solvéncia, respaldada pelas a¢ées de melhoria da
gestdo que foram implementadas, tanto na producdo quanto na esfera administrativa, no
equacionamento dos passivos financeiros e tributdrios, torna a empresa viavel.

As dificuldades operacionais encontradas em 2022 foram, em alguma medida, superadas. No
entanto existe ainda ociosidade na planta préxima a 40%.

A implantacdo da nova linha de produc8o, que trouxe resultados adversos nos primeiros 07
meses de 2022, estd concluida. No entanto, o patamar de encomendas ainda n3o é suficiente para
garantir a rentabilidade necessaria do parque fabril, que ainda remanesce com ociosidade préxima a
40%.

A capacidade de solver suas obrigagGes, de natureza operacional, bancéria e tributdria, estd
diretamente correlacionada com o resultado econémico gerado pela producdo e venda de produtos
com qualidade, entregues tempestivamente.

Em razdo de todas as dificuldades operacionais que impactaram no fluxo de caixa da empresa,
mesmo com todas as melhorias do processo de gestdo, a Metaltrgica Candeia precisa de lapso
temporal alongado para poder cumprir com todos os seus compromissos financeiros e com as
obrigagcbes assumidas perante seus clientes, para que ndo haja o perecimento da atividade
empresarial.
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Nesse momento, o caixa da empresa precisa ser preservado, para que ela possa direcionar
S€us recursos para a manutencdo da atividade empresarial, pois se todos seus recursos forem

empregados para pagamento das obriga¢Bes financeiras de curto prazo, a operacao ndo encontrara
meios para se soerguer.
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PREMISSAS PARA A MODELAGEM FINANCEIRA

Abaixo, descrevemos as premissas para a proje¢do financeira do GRUPO CANDEIA, incluindo
demonstragdes de resultados e fluxo de caixa, definidas com base em informacdes fornecidas pela
prépria companhia. Obtiveram-se também projecdes macroecondmicas, com foco principal na
atividade econ6mica, inflagdo, taxa de juros e taxa de cdmbio, todas extraidas de fontes publicas de
uso comum e com credibilidade no mercado.

2024 2025 2026 2027
Atividade Econémica Proj /Real * Projetado Projetado Projetado Projetado
Itati BBA 2,90% 1,80% 1,80% 1,80% 1,70%
Bradesco 2,90% 2,00% 2,00% 1,70% 1,70%
Crescimento Real do PIB - Brasil (%) Santander 2,80% 1,20% 1,50% 1,50% 1,50%
Focus (BC) 1,60% 2,00% 2,00% 2,00%
Média 2,87% 1,65% 1,75% 1,73%
Itad BBA 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Taxa de Desemprego (média do ano) - (%) A 8,00% SA0% 8,405 BoR 7305
Santander 8,20% 9,30% 9,50% 9,00% 9,00%
Média 8,07% 8,47% 8,63% 8,53% 8,10%
Inflacdo e Juros
ltat BBA 4,60% 3,60% 3,50% 3,50% 3,50%
Bradesco 4,60% 3,60% 3,20% 3,20% 3,00%
IPCA (%) Santander 4,60% 3,90% 4,00% 4,00% 4,00%
Focus (BC) 4,13% 3,98% 3,52% 3,50%
Média 4,60% 3,81% 3,67% 3,56% 3,50%
Itau BBA -3,20% 3,00% 3,00% 3,50% 3,50%
Bradesco -3,20% 2,60% 3,00% 4,20% 4,20%
1GP-M (%) Santander -3,20% 3,00% 3,00% 4,00% 4,00%
Focus (BC) 4,02% 3,99% 4,00% 3,90%
Média -3,20% 3,16% 3,25% 3,93% 3,90%
Itat BBA 11,75% 9,00% 9,00% 8,50% 8,50%
Bradesco 11,75% 9,25% 8,50% 8,50% 8,50%
SELIC - Final do Ano (% a.a.) Santander 11,75% 9,50% 7,50% 9,00% 9,00%
Focus {BC) 11,75% 9,00% 8,50% 8,50% 8,50%
Média 11,75% 9,19% 8,38% 8,63% 8,63%
ftati BBA 6,81% 5,25% 5,32% 4,83% 4,83%
Taxa Média Real de Juros (% a.a.) Bradesco 8,04% 6,22% 5,64% 4,99% 5,21%
Média 7,43% 5,74% 5,48% 4,91% 5,02%
Itad BBA 11,86% 8,89% 8,89% 8,39% 8,39%
CDi- Taxa Dezembro (% a.a.) Bradesco 11,87% 9,15% 8,49% 8,40% 8,40%
Média 11,87% 9,02% 8,69% 8,40% 8,40%
Taxa de Cambio
Itau BBA 4,86 4,90 5,10 5,10 5,30
Bradesco 4,89 4,70 4,70 4,77 4,82
BRL/ USD (Dezembro) Santander 4,84 5,25 5,30 5,30 5,30
Focus (BC) 4,92 5,00 5,05 5,10
Média 4,86 4,94 5,03 5,06 5,13
Itati BBA 4,99 4,89 5,01 5,10 5,12
n . Bradesco 5,00 4,83 4,70 4,77 4,82
BRL/USD (Medinrio:Pexiodo] Santander 5,00 5,05 5,28 5,28 5,28
Média 5,00 4,92 5,00 5,05 5,07

* Os indicadores acima foram extraidos de relatérios consultados em 03/02/2024. Por ser muito préximo ao fechamento do ano de 2023,
algumas institui¢Bes ainda ndo haviam divulgado o indicador real ou mantiveram em seu cendrio os indices que haviam projetado.

Fontes:

Cendrio - Longo Prazo, Bradesco — DEPEC — Departamento de Pesquisas Econdmicas — site www.economiaemdia.com.br - acesso: 03/02/2024
ProjecBes de Longo Prazo, Itat BBA — Anélises Econdmicas — site www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes - acesso: 03/02/2024
Brasil Varidveis Econdmicas, Andlise Econdmica Banco Santander Brasil - site https://www.santander.com.br/analise-economica - acesso: 03/02/2024
Focus, Relatério de Mercado, Banco Central do Brasil —site https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus, acesso 03/02/2024
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PROJECOES FINANCEIRAS

Os resultados (DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio) foram projetados para um
periodo de 21 (vinte e um) anos, de 2024 a 2044, periodo este necessario para a satisfacdo dos
créditos, respeitando-se a forma de pagamento abaixo descrita.

As receitas foram projetadas com um crescimento gradativo, de forma bastante moderada,
vislumbrando uma redugdo das despesas operacionais ao longo do periodo projetado, além de uma
certa estabilidade econémica do pais, controle de inflagdo e redugdo das taxas de juros nos préximos
anos. Entende-se que o crescimento deverd acompanhar as projeces de crescimento do PIB,
associado a uma reducdo das taxas de desemprego no Brasil. As despesas operacionais incluem
despesas varidveis, despesas operacionais e administrativas fixas.

As despesas com imposto de renda sdo calculadas de acordo com a legislacdo, considerando-
se as aliquotas vigentes, dividindo-se entre contribuicdo social e imposto de renda.

Os débitos de impostos estaduais e federais foram projetados conforme informado pela
empresa e poderdo ser fruto de renegociagdes, dilatagSes de prazo, anistias ou qualquer outro
programa de incentivo que porventura venha a ocorrer durante o periodo de recuperacdo judicial da
empresa. Eventualmente, a empresa podera ter acesso a modalidade de parcelamento especial para
empresas em recupera¢do judicial, com a adogdo de procedimentos de migracdo perante as
autoridades fazendarias competentes. '

A Metalurgica Candeia é uma empresa que, por natureza, apresenta uma necessidade intensa
de investimentos em maquinas, equipamentos, softwares e m3o-de-obra qualificada. Durante o
periodo projetado, serdo necessarios novos investimentos (Capex), tendo como objetivo a
manutencdo de eficiéncia operacional da empresa e o atendimento com qualidade aos seus clientes.
Em paralelo, também foram projetadas captacgbes, a ponto de suportar tais investimentos. Essas
proje¢Bes poderdo sofrer alteragdes, para mais ou para menos, dependendo da capacidade de geragdo
de caixa da empresa prevista ao longo do periodo em quest3o.
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FORMAS DE PAGAMENTO AOS CREDORES

Abaixo, descrevemos as propostas de pagamento aos credores, que deverio estar
contempladas no Plano de Recuperagdo Judicial do GRUPO CANDEIA. As referidas propostas refletem
as proje¢Ges de pagamento do Plano de Recuperagdo Judicial, pagamentos estes representados nas
demonstrac¢@es financeiras e no fluxo de caixa projetados.

As Recuperandas poderdo compensar os créditos sujeitos ao Plano de Recuperacgo Judicial
com créditos detidos frente aos respectivos credores sujeitos ao Plano, sobretudo aqueles declarados
judicialmente, inclusive valores retidos ou debitados indevidamente de suas contas, ficando eventual
saldo sujeito as disposicSes do referido Plano.

Com o objetivo de reduzir os custos na administracdo dos pagamentos, o valor minimo de cada
parcela de pagamento aos credores sujeitos ao Plano seré de RS 1.000,00 (um mil reais), respeitado o
valor dos respectivos créditos.

Quando houver previsdo de encargos, sua incidéncia se dard de forma simples, ndo
capitalizada, e ocorrerd sobre valor de cada uma das parcelas devidas, ndo sobre saldo devedor.

Os juros incidentes durante o periodo de caréncia, quando houver, serdo somados ao valor
principal ao final da caréncia e serdo pagos na mesma forma descrita em cada uma das classes de

credores.

CREDITOS TRABALHISTAS

Todos os credores trabalhistas serdo pagos, respeitado o valor dos respectivos créditos, até o
montante de RS 20.000,00 (vinte mil reais), em até 12 (doze) meses, contados da data da concess3o
da recuperacdo judicial. No caso de créditos superiores, sera aplicado um desagio de 90% (noventa por
cento) ao que ultrapassar os RS 20.000,00 (vinte mil reais), e o saldo também serd pago no prazo de
em até 12 (doze) meses, contados da data da concess3o da recuperacio judicial.

CREDORES DETENTORES DE GARANTIA REAL

Neste momento, ndo existem credores classificados como detentores de garantia real. De
qualquer forma, os eventuais credores detentores de créditos com garantia real serdo pagos: (i) apds
periodo de 36 (trinta e seis) meses de caréncia; (ii) no prazo de 17 (dezessete) anos contados depois
do prazo de caréncia; (iii) com encargos de TR, acrescida de juros de 2% (dois por cento) ao ano, a
partir da concessdo da recuperacdo judicial; (iv) em parcelas que vencerdo em periodicidade anual; (v)
com desdgio, favoravel as recuperandas, consistente no desconto de 80% (oitenta por cento) incidente
sobre valor do crédito.

CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Os credores quirografarios serdo pagos: (i) apds periodo de 36 (trinta e seis) meses de caréncia;
(i) no prazo de 17 (dezessete) anos contados depois do prazo de caréncia; (iii) com encargos de TR,
acrescida de juros de 2% (dois por cento) ao ano, a partir da concessdo da recuperacdo judicial; (iv) em
parcelas que vencerdo em periodicidade anual; (v) com desagio, favoravel as recuperandas,
consistente no desconto de 80% (oitenta por cento) incidente sobre valor do crédito.
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CREDORES ENQUADRADOS COMO ME/EPP

Os credores enquadrados como ME/EPP serdo pagos: (i) apés periodo de 36 (trinta e seis)
meses de caréncia; (ii) no prazo de 17 (dezessete) anos contados depois do prazo de caréncia; (iii) com
encargos de TR, acrescida de juros de 2% (dois por cento) ao ano, a partir da concessdo da recuperacio
judicial; (iv) em parcelas que vencerdo em periodicidade anual; (v) com desagio, favoravel as
recuperandas, consistente no desconto de 80% (oitenta por cento) incidente sobre valor do crédito.

CREDORES ESTRATEGICOS

Serdo classificados como credores estratégicos aqueles que mantiverem, depois do ingresso
do pedido de recuperacao judicial, as mesmas condigGes comerciais (prazo e volume de fornecimento
ou relacdo comercial de fornecimento de equipamentos) que vinham praticando com as recuperandas
antes da propositura da a¢do. Na medida em que esse relacionamento comercial traduz melhorias de
caixa para as recuperandas, os credores estratégicos serdo pagos da seguinte forma: (i) apés periodo
de 36 (trinta e seis) meses de caréncia; (i) no prazo de 17 (dezessete) anos contados depois do prazo
de caréncia; (i) com encargos de TR, acrescida de juros de 2% (dois por cento) ao ano, a partir da
concessdo da recuperacdo judicial; (iv) em parcelas que vencerdo em periodicidade anual; (v) com
desagio, favorével as recuperandas, consistente no desconto de 50% (cinquenta por cento) incidente
sobre valor do crédito.

CREDORES CLIENTES

Serdo classificados como credores clientes todos os clientes das recuperandas que estejam
na relagdo de credores e que mantenham com elas relagdes comerciais em condigBes préximas
aquelas que existiam antes do ingresso do pedido de recuperacdo judicial. Na medida em que esse
relacionamento comercial traduz melhorias de caixa para as recuperandas, os credores estratégicos
serdo pagos da seguinte forma: (i) ap6s periodo de 36 (trinta e seis) meses de caréncia; (ii) no prazo
de 17 (dezessete) anos contados depois do prazo de caréncia; (iii) com encargos de TR, acrescida de
juros de 2% (dois por cento) ao ano, a partir da concessdo da recuperacdo judicial; (iv) em parcelas
gue vencerdo em periodicidade anual.
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GRUPQ CANDEIA — PROJECAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

METALURGICA CANDEIA LTDA. - PROJECOES DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
; -

| | | |
out/2023 | 2024 | ; ! E

DRE (RS Mil)
Metaltrgica Candeia Ltda.

Receita Operacional Bruta 60.193 70.704 72.147 70.560 72.219 73.664 75.137 76.640 78.173
(-) Impostos (9.636) (10.606) (10.822) (10.584) (10.833) (11.050) (11.271) (11.496) (11.726)
Receita Operacional Liquida 50.557 60.099 61.325 59.976 61.387 62.614 63.867 65.144 66.447
(-) Custo Total (40.604) (51.928) (52.988) (51.822) (53.041) (54.101) (55.183) (56.287) (57.413)
Margem Bruta 9.953 8.171 8.338 8.154 8.346 8.513 8.683 8.857 9.034

Margem Bruta (% s/ RL) 19,7% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6%
Despesas Operacionais (3.046) (4.172) (4.257) (4.163) (4.261) (4.346) (4.433) (4.522) (4.612)

Despesas Operacionais (% s/ RL) 6,0% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9%
Resultado Operacional 6.907 3.999 4.081 3.991 4.085 4.167 4,250 4.335 4,422

Resultado Operacional (% s/ RL) 13,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7%
Resultado Financeiro (4.067) (2.874) (2.933) (2.868) {2.008) (2.048) (2.089) (2.131) (2.173)
LAIR 2.840 1.125 1.148 1.123 2.077 2.119 2.161 2.204 2.248

DRE (RS Mil)

Metaltirgica Candeia Ltda.

78.876 79.665 86.835 87.616 88.405 89.201 90.003 90.813 91.631

Receita Operacional Bruta
(-) Impostos (11.831) (11.950) (13.025) (13.142) (13.261) (13.380) (13.500) (13.622) (13.745)
Receita Operacional Liquida 67.045 67.715 73.810 74.474 75.144 75.820 76.503 77.191 77.886
(-) Custo Total (57.930) (58.509) (63.775) (64.349) (64.928) (65.512) (66.102) (66.697) (67.297)
Margem Bruta 9.115 9.206 10.035 10.125 10.216 10.308 10.401 10.495 10.589
Margem Bruta (% s/ RL) 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6%
Despesas Operacionais (4.654) (4.700) (5.123) (5.170) (5.216) (5.263) (5.310) (5.358) (5.4086)
Despesas Qperacionais (% s/ RL) 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9%
Resultado Operacional 4.461 4.506 4.912 4.956 5.000 5.045 5.091 5.137 5.183
Resultado Operacional (% s/ RL) 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7% 6,7%
|Resultado Financeiro (2.193) (2.215) (2.414) (2.436) (2.458) (2.480) (2.502) (2.525) (2.547)
LAIR 2.269 2.291 2.497 2.520 2.543 2.565 2.589 2.612 2.635

DRE (RS Mil)

Metallrgica Candeia Ltda.

|Receita Operacional Bruta 92.455 93.287 94.127 94,974
{-) Impostos (13.868) (13.993) (14.119) (14.246)
Receita Operacional Liquida 78.587 79.294 80.008 80.728
(-) Custo Total (67.903) (68.514) (69.130) (69.752)
Margem Bruta 10.685 10.781 10.878 10.976

Margem Bruta (% s/ RL) 13,6% 13,6% 13,6% 13,6%
Despesas Operacionais (5.455) (5.504) (5.554) (5.604)

Despesas Operacionais (% s/ RL) 6,9% 6,9% 6,9% 6,9%
Resultado Operacional 5.229 5.277 5.324 5.372

Resultado Operacional (% s/ RL) 6,7% 6,7% 6,7% 6,7%
Resultado Financeiro {2.570) (2.593) (2.617) (2.640)
LAIR 2.659 2.683 2.707 2.732
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FLUXO DE CAIXA (RS Mil)
Metaldrgica Candeia Ltda.

GRUPO CANDEIA — FLUXO DE CAIXA PROJETADO CONSOLIDADO

METALURGICA CANDEIA LTDA. - FLUXO DE CAIXA PROJETADO

0UT/2023

Saldo Inicial de Caixa 561 2,972 2.672 3.505 2.203 2.865 1.872 2.103 1.160
Geragdo Operacional de Caixa 6.907 3.999 4.081 3.991 4.085 4.167 4.250 4.335 4.422
Capex - (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200)

Fluxo de Caixa Livre 7.468 5.771 5.553 6.296 5.088 5.831 4.922 5.238 4.381
Despesas Financeiras (4.067) (2.874) (2.933) (2.868) {2.008) (2.048) (2.089) {2.131) (2.173)
Parcelamento de Impostos - - - (1.000) (1.000) (1.000) (1.000) {1.000) (1.000)
Impostos Correntes (429) (225) {230) (225) (415) (424) (432) (441) (450)
Recuperagdo Judicial - - (86) - - (488) (497) (507) (517)
Captacdo de Recursos - - 1.200 - 1.200 - 1.200 - 1.200

Saldo Final 2.972 2.672 3.505 2.203 2.865 1.872 2.103 1.160 1.441

FLUXO DE CAIXA (RS Mil)

Metalurgica Candeia Ltda.
Saldo Inicial

1.441 530 827 79 539 8 685 171 866
Geragdo Operacional de Caixa 4.461 4.506 4,912 4.956 5.000 5.045 5.091 5.137 5.183
Capex (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) {2.000) {2.000) (2.000) (2.000) (2.000)
Fluxo de Caixa Livre 4,703 3.836 4.538 3.834 3.538 3.053 3.776 3.308 4.049
Despesas Financeiras (2.193) (2.215) (2.414) (2.436) (2.458) (2.480) (2.502) (2.525) (2.547)
Parcelamento de Impostos (1.000) (1.000) (1.000) (1.000) - - - - -
Impostos Correntes (454) (458) (499) (504) (509) (513) {518) (522) (527)
Recuperagdo Judicial (527) (536) (546) (556) {565) (575) (585) (594) {604)
Captagdo de Recursos - 1.200 - 1.200 - 1.200 - 1.200 -
Saldo Final 530 827 79 539 8 685 171 866 371

FLUXO DE CAIXA (RS Mil)
Metaltrgica Candeia Ltda.

Saldo Inicial an 1.084 607 1.340
Geragdo Operacional de Caixa 5.229 5.277 5.324 5.372
Capex (2.000) {2.000) (2.000) {2.000)

Fluxo de Caixa Livre 3.600 4.361 3.931 4.712
Despesas Financeiras (2.570) (2.593) (2.617) (2.640)
Parcelamento de Impostos - - - -
Impostos Correntes (532) (537) (541) (546)
Recuperagdo Judicial (614) (623) {633) {643)
Captagdo de Recursos 1.200 - 1.200 -

Saldo Final 1.084 607 1.340 882
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CONCLUSOES E DISPOSICOES FINAIS

Uma vez confirmadas e efetivamente realizadas as proje¢des de faturamento, precos,
custos, margens e demais aspectos operacionais e financeiros, assim como estando corretos
todos os dados e bases internas de informagBes analisadas, a manutengio atual das
classificagBes de créditos relativos ao Plano de Recuperacdo Judicial e a possibilidade de
renegociagdes de dividas com instituicdes financeiras num horizonte de médio a longo prazo,
entende-se que o referido plano do GRUPO CANDEIA é vidvel do ponto de vista econdmico e
financeiro. Essa opinido ndo abrange uma andlise sobre a capacidade comercial e operacional
do GRUPO CANDEIA em atingir tais resultados, o que estard, ainda, sujeito ao impacto de
fatores externos diversos e que fogem ao controle da empresa, seus administradores e sécios.

Refor¢amos que este documento foi elaborado com base em informacdes colhidas na
base de dados interna do GRUPO CANDEIA, assim como em informacdes de mercado colhidas
em fontes externas, de acordo com as praticas do setor. Entretanto, as projecOes realizadas
poderdo ndo se verificar em vista de riscos normais de mercado, por razdes n3o previstas neste
momento, ou mesmo em razdo de sua implementacdo, que estara a cargo da administracdo
do GRUPO CANDEIA. Reservamo-nos o direito de revisar as projegdes aqui contidas a qualquer
momento, na medida em que as varidveis econdmicas, operacionais e de mercado sejam
alteradas. Tais revises também poderdo ser efetuadas caso ocorram ajustes no Plano de
Recuperagdo Judicial ou se, eventualmente, houver alteragBes expressivas nas condigSes aqui
aplicadas que possam provocar mudancas nas bases de estudo.
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