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RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
(ART. 22,11, H, DA LREF)

1. CONSIDERACOES INICIAIS E CONTEXTUALIZACAO DO PRESENTE
RELATORIO

Em EVENTO 105 restou apresentado tempestivamente pelas

recuperandas o Plano de Recuperacdo Judicial, acompanhado de seus respectivos

laudos. Assim, a Administracdo Judicial vem, nos termos do Art. 22, Il, “h” da Lei

11.101/05, apresentar o Relatério da Administracdo Judicial sobre o Plano _de

Recuperacao Judicial.

Incialmente, ressalta-se que ndo obstante a presente medida
trazida pela reforma da LREF, o poder/dever de decidir acerca da aprovacgao,
modificagdo ou rejeicdo do Plano sera exercido pelos préprios credores, em regra,

durante o ato formal da Assembleia Geral de Credores, no qual serdo feitas

deliberacdes em relacdo ao plano e analise das formas de pagamento apresentadas

pelas recuperandas, nos termos do art. 56 da LREF.

Observa-se que o Enunciado 46 da | Jornada de Direito
Comercial CIJF/STJ, prevé que:
“Néo compete ao juiz deixar de conceder a recuperacao judicial ou de

homologar a extrajudicial com fundamento na andlise econémico-
financeira do plano de recuperagéo aprovado pelos credores”.

No mesmo sentido é o posicionamento do STJ:

“cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a recupera¢cao
judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art.
58, caput, da Lei 11.101/2005), ndo |he sendo dado se imiscuir no
aspecto da viabilidade econémica da empresa” (Superior Tribunal de
Justica. REsp 1.359.311/SP. Relator: Min. Luis Felipe Saloméao, 09 de
setembro de 2014).

N&o obstante isto, o Plano de Recuperacao Judicial esta sujeito
ao controle judicial de legalidade, a fim de coibir praticas como fraude ou abuso de
direito. Neste contexto, resta em evidéncia que a fungdo do presente relatério € de

justamente antecipar eventuais ilegalidades, buscando evitar que tais apontamentos
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sejam apurados apenas no momento de eventual homologacdo do Plano de
Recuperacao Judicial.

Por outro lado, importante destacar que o Plano de Recuperacgéo
Judicial pode ser modificado no curso do processamento recuperacional, inclusive

durante as deliberacdes em AGC.

Em suma, apresenta-se as seguintes consideractes a respeito

da estrutura e das clausulas constantes no referido Plano de Recuperacdo Judicial

apresentado em EVENTO 105 e anexos:

PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Capitulo 1 DA HISTORIA DAS RECUPERANDAS
Capitulo 2 DA SITUACAO DE CRISE

Capitulo 3 DOS MEIOS DE RECUPERACAO
Capitulo 4 DA PROPOSTA DE PAGAMENTO
Capitulo 5 QUADRO RESUMO

Capitulo 6 DISPOSICOES GERAIS

Capitulo 7 DISPOSICOES FINAIS

2. DOS REQUISITOS NECESSARIOS PARA APRESENTACAO DE PRJ

Observa-se que os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 trazem
critérios necessarios para a apresentacao do Plano de Recuperacao Judicial, assim
constata-se que o Plano de Recuperacgéo Judicial apresentado preenche os seguintes

requisitos legais:

REQUISITO \ EVENTO |
1. Discriminacdo pormenorizada dos meios de EVENTO 105 — ANEXO?2
recuperacao a ser empregados Capitulo 8
2. Demonstracao de sua viabilidade econémica EVENTO 105- ANEXO 3
3. Laudo econdmico-financeiro EVENTO 105- ANEXO 3
4. Avaliacdo dos bens e ativos do devedor EVENTO 105 — ANEXO2
5. Prazo para pagamento dos créditos previstos na EVENTO 105 — ANEXO2
classe | - trabalhista Capitulo 9
6. Condicdo de pagamento aos demais credores EVENTO 105 — ANEXO2
Capitulo 9
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3. DOS MEIOS DE RECUPERACAOQ E EFEITOS DO PLANO

Em atencdo aos meios de recuperacdo, as recuperandas
informam que estéo reducao de custos e despesas, através da dilacdo de prazos das
obrigacBes devidas, com reducdo linear, negocial, de valores devidos, meio
imprescindivel, pela absoluta falta de capital para disponibilizacdo imediata para
pagamento dos créditos, conforme previsto no art. 50, inc. |, da Lei n.11.101/20057.
Também, estdo buscando a modificacdo dos érgdos administrativos das empresas, com
corte nas despesas operacionais, visando agilidade na tomada de decisdes, conforme
art. 50, inc. IV, da Lei n. 11.101/2005 e, por fim, equalizagdo de encargos financeiros
relativos a financiamentos, transacdo desses valores, conforme disposto no art. 50, IX
e Xll, da Lein. 11.101/2005.

3.1. DA NECESSIDADE DE RETIFICACAO DO TERMO INICIAL PARA O
CUMPRIMENTO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperanda propde no Plano de Recuperacdo Judicial,
Clausula 8.2, premissa 1, como data base para o inicio dos pagamentos de credores

o dia 25 do més subsequente ao transito em julgado da decisdo que homologar o

Plano apresentado. No entanto, conforme é pacificado na jurisprudéncia pétria, o inicio
da contagem dos prazos de pagamento dos credores devera ser realizado a partir da
publicacdo da decisdo que homologar o Plano de Recuperacdo Judicial da
empresa, e ndo a partir do seu transito, tendo em vista a incerteza gerada em relagéo
ao inicio da contagem do periodo de caréncia, bem como pela possibilidade de extensao

demasiada no prazo de inicio de pagamento.

Assim, a Administracdo Judicial opina pela necessidade de
retificacdo do prazo previsto na Clausula 8.2, para que conste que a data base para o
inicio dos pagamentos seja a partir da publicacao da decisdo que homologar o Plano de

Recuperacao Judicial.
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4, DA PROPOSTAS DE PAGAMENTOS AOS CREDORES

Em relacdo a proposta de pagamentos aos credores

apresentada pelas recuperandas, segue de forma detalhada a analise de cada Classe.

a) CLASSEI-TRABALHISTA

Em relacdo ao pagamento da classe trabalhista, a proposta
apresentada pelas recuperandas segue as seguintes condi¢des, conforme pagina 29 do
Plano de Recuperacéo Judicial apresentado em EVENTO 105 — ANEXO2, Capitulo 9:

) Em trinta dias a contar da homologacdo do PRJ, a
totalidade das verbas estritamente salariais, até o limite de 5 (cinco) salarios minimos
por trabalhador, desde que relativos a salarios vencidos até 3 (trés) meses antes do
pedido de recuperacéo judicial;

o Pagamento integral dos créditos de R$ 1,00 (um real)
até R$ 10.000,00 (dez mil reais), em 12 (doze) meses a contar da data de
homologacgéo do Plano de Recuperacéo Judicial;

o Pagamento com deséagio de 20% (vinte por cento) dos
créditos que estiverem na faixa entre R$ 10.001,00 (dez mil e um reais) até R$
50.000,00 (cinqguenta milreais), em 12 (doze) meses a contar da data de homologacao
do Plano de Recuperacao Judicial,

o Pagamento com desagio de 30% (trinta por cento) dos
créditos que estiverem na faixa entre R$ 50.001,00 (cinquenta mil e um reais) até R$
150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), em 12 (doze) meses a contar da data da
homologacgéo do Plano de Recuperacéo Judicial;

o Pagamento com desagio de 80% (oitenta por cento) dos
créditos que forem acima de R$ 150.001,00 (cento e cinquenta mil e um reais), pagos
em 12 (doze) meses a contar da data da homologacdo do Plano de Recuperacéo

Judicial;
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b) CLASSE Il - GARANTIA REAL

Em relacdo ao pagamento da classe garantia real, a proposta
apresentada pelas recuperandas segue as seguintes condicdes, conforme pégina 30 do
Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em EVENTO 105 — ANEXO2:

Desconto: 85%

Caréncia: 42 meses

Pagamento: 120 meses

Encargos Financeiros: TR sem juros

Formas de pagamento: parcelas mensais, iguais e
consecutivas a serem pagas pelas recuperandas todo dia 25 de

cada més;

c) CLASSE Il — QUIROGRAFARIOS

Em relacdo ao pagamento da classe quirografario, a proposta
apresentada pelas recuperandas segue as seguintes condi¢des, conforme pagina 30 do
Plano de Recuperacéo Judicial apresentado em EVENTO 105 — ANEXO2:

Desconto: 85%

Caréncia: 42 meses

Pagamento: 120 meses

Encargos Financeiros: TR sem juros

Formas de pagamento: parcelas mensais, iguais e
consecutivas a serem pagas pelas recuperandas todo dia 25 de

cada més;

Porto Alegre - RS www.estevezguarda.com.br

Av. Carlos Gomes, 700, sala 614, Boa Vista.
Tel. (51) 3331.1111 RS | SC |PR| SP



Estevez Guarda

Administracao Judicial

d) CLASSEIV-MEEEPP

Em relacdo a classe de credores EPP e ME, a proposta
apresentada pelas recuperandas segue as seguintes condicdes, conforme pagina 30 do
Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em EVENTO 105 — ANEXO2:

Desconto: 85%

Caréncia: 42 meses

Pagamento: 120 meses

Encargos Financeiros: TR sem juros

Formas de pagamento: parcelas mensais, iguais e
consecutivas a serem pagas pelas recuperandas todo dia 25 de

cada més;

5. FORMAS E CONDICOES DE PAGAMENTO

Conforme estrutura do Plano de Recuperacdo Judicial

anteriormente referida, € possivel observar que nas clausulas de pagamento, as

recuperandas apresentam formas e condi¢cdes de pagamento.

Assim, informam que iréo realizar os pagamentos diretamente
aos titulares ou procuradores com poderes especificos para receber e dar quitagdo, por
meio de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrbnica disponivel
(TED) ou PIX.

Nesse sentido, para que os credores recebam os valores que
lhes caibam dentro dos prazos estabelecidos deverdo enviar as recuperandas, através

do endereco de e-mail da Administracdo Judicial contato@estevezguarda.com.br, com

cOpia para o e-mail norimar@clicheria.art.br, até 30 dias antes da data prevista para o
pagamento da primeira parcela que lhes couber, com o assunto “RECUPERACAO
JUDICIAL — HABILITACAO PARA PAGAMENTO + NOME DO CREDOR”, contendo em

seu corpo os dados completos necessarios a realizacdo das transferéncias bancarias
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(nome e numero do banco, nUmero da agéncia e conta corrente, nome completo ou

raz&o social e CPF ou CNPJ).

Informam que enquanto esta obrigacdo néo for adimplida ndo
serdo devidos os pagamentos, bem como que a falta dos dados por desidia do credor
ndo caracterizara o descumprimento do plano. Aos credores que enviarem os dados
apoés o inicio dos pagamentos, os mesmos receberdo sempre 30 (trinta) dias apos a
prestacdo das informagfes, sem qualquer incidéncia de eventuais 6nus adicionais,

como multa, corregdo monetaria e juros.

Assim sendo, a administracao judicial refor¢a que a atribuicao de

andlise de viabilidade do Plano de Recuperacdo Judicial pertence aos credores! e,

portanto, ndo compete a Administragdo Judicial indicar a viabilidade econémica,
tampouco tratar sobre as condigGes oferecidas aos credores.

Em suma, considerando que as clausulas assumem carater
negocial, devem ser objeto de andlise pelos credores. Assim, devera ser publicado o
Edital de aviso aos credores sobre recebimento do Plano, oportunizando a apresentacao
de eventuais objec¢fes, nos termos do art. 53, paragrafo Unico, LREF.

6. DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

Em EVENTO 105 — ANEXQO3 as recuperandas juntam laudo de

viabilidade econdmico-financeiro, analisando proje¢Ges financeiras em um lapso

temporal de 14 anos, periodo correspondente ao prazo previsto para o pagamento dos
créditos concursais, 0 qual consta assinado pelo Avaliador Técnico Responsavel

Eduardo A. Custddio dos Santos.

1 Para Eduardo Secchi Munhoz: “A lei estrutura um processo de negociacao entre devedor e
credores que busca implementar um modelo de comportamento cooperativo, de convergéncia
de interesses, em lugar de um comportamento individualista. Confia-se que desse processo de
negociacdo estruturada (regulada pela Lei) possa resultar a solugdo consentdanea com o
interesse publico na preservacdo da empresa viavel e na liquidacdo da empresa inviavel”.
(MUNHOZ. Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antbnio Sérgio
A. de Moraes (coord.). Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 2. ed.
Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007. p. 287).
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Nesse sentido, foi apresentada a seguinte Projec&o de Fluxo
de Caixa para os proximos 14 anos a partir do EBITDA:

EBITDA Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ang & Ano 7 Anc 8 Ang 9 Anc 10 Ano 11 Ano 12
RESULTADO LiQUIDO 75.027 82319 87.364 105.395 117.837 134.488 160.417 171997 181.842 193.550 208.720 223 481
( +) Depredagies 16.860 17.703 18.588 19.518 20.493 21.518 22594 23724 24310 26155 27.453 2B.836
{ + ) Despesas Financeiras 21.075 22129 23.235 24.397 25.617 26.898 28.243 29.855 31.137 32.694 34.329 36.045
EBTDA 112982 122351 129188 149.209 163947 182,504 211228 225375 237.890 252,400 270512 288,363
14.9% 12.3% 124% 121% 17.9% 18.9% 20.8% 2L1% 21.2% 214% 21.9% 22.2%
EBITDA
26,0%
2,7%
o 20.8% 21,1% 21,7% 214% ks i
17,9%
17.1%
1am 109% 153% 15,4%
140%
100%
6.0
1
-L0% Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 8 Ano S Ano 6 Ano 7 Ano 8 AnoS Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 18

A recuperanda também realizou a projecdo econbmica de
guanto se pretende gerar de caixa durante o periodo e, a partir disso, 0 quanto sera

destinado ao pagamento dos créditos concursais arrolados e créditos extraconcursais:

Proporcdo EBITDA X Pagto Recup. Judicial

20,00% 17,2%
15,1% 140%
15,00% 114% 10,7% 10,2%
10,00%
5,00%
0,0% 0,0%
0,00%
Ano 1 Ano2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 o7 Ano 8 Anol0D Ancll Anol2 Anol3d  Anold

Nesse sentido, em conclusdo, o referido Laudo atesta a
viabilidade econbmico-financeira das recuperandas, evidenciada a possibilidade
concreta da continuidade dos negdcios com a recuperacao e ampliacédo do faturamento,
proporcionando o pagamento do endividamento conforme a nova proposicdo e a

manutencédo da fonte de geracdo de renda, empregos e tributos.
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7. DO LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

Em EVENTO 105 — ANEXO 2 as recuperandas juntam laudo
de avaliacdo patrimonial, que tem como objetivo determinar o valor do patriménio das

empresas a preco atual de mercado.

Nesse sentido, as recuperandas apontam que o valor dos bens

levantados monta em R$ 148.154,95, sendo composto por equipamentos eletrdnicos,

processamento de dados, moveis e veiculos.

8. CONCLUSAOQO

Tendo em vista 0 narrado, esta Administracdo Judicial opina
pelo recebimento do presente relatdrio sobre o Plano de Recuperacdo Judicial

(LREF, art. 22, 1l, h), devendo ser retificada a Clausula 8.2, premissa 1, passando

aconstar como data base parao inicio de contagem dos prazos previstos no plano

apublicacdo da decisdo que homologar o Plano de Recuperacdo Judicial.

Porto Alegre, 24 de janeiro de 2024.

André Fernandes Estevez Diego Fernandes Estevez Luis Henrique Guarda
OAB/RS 63.335 OAB/RS 57.028 OAB/RS 49.914
Celiana Diehl Ruas Caroline Pastro Kldss Pablo Werner
OAB/RS 76.595 OAB/RS 99.624 OAB/RS 100.955
Adilson Emanuel Figur Ribeiro Lucas Petter Bonetti Milena Emmendoerfer da
OAB/RS 109.434 OAB/RS 129.359 Silva OAB/RS 133.297
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